国債の郵便局売出の開始(補論) : 第一次大戦後の日本における国債発行方式の転換 by 永廣 顕 & Akira EHIRO
KONAN UNIVERSITY
国債の郵便局売出の開始(補論) : 第一次大戦後の
日本における国債発行方式の転換
著者 永廣 顕
雑誌名 甲南経済学論集 
巻 57
号 3・4
ページ 107-127
発行年 2017-03-30
URL http://doi.org/10.14990/00002386
?????
??????????????????????????? ??????
??
???
??????????????????????????????????
??
???
??? ???????? ?????????????????????
???
???????????? ???? ????? ? ?
??????????? ????
??????????????????????
?  ?
??
????????????????????????? ??????????
???????????? ??????????????????? ?????
??????????????? ?????????????????????
?? ???? ??????????????? ????? ????????? ?
?????????????????????????? ???????????
????????? ?????? ????????????? ??????
????????? ?????????????????? ???????
?????? ??? ?????????? ?????????????????
??????? ?????????????????????????? ?????
??????????? ???????????????????????
????????
????????????? ??? ?????????????
?????? ?????? ??????? ?????????
??
? ?????
? ??????????????
? ???????????????
???????
?????????????????????????
 ?????
??????????????????????????????? ????
??????????????? ????? ?? ?????????? ????
???????? ??????????????????????????
???? ???????????????????????????? ??
???????????????????????????????????
? ?????? ????? ??????????????????????
???????? ?????????? ??????????? ???????
??????? ??????????? ??????
????????? ????????????????????????
???????? ???????????????? ??????????
???????? ??????????????????????????
???? ?????????????????????????????? ??
????????????????????? ???????????????
?????????????????? ???? ????????????
????? ?????? ????????????????????? ??
???
??? ? ?????a??
??? ???? ? ?????b? ????????? ?????????????????????
??????????????????????????????? ??????
???????????? ??????????????????????????????
??????????????????? ???????? ??????????
?????????????????? ???????????????????
????? ??? ???????????? ????????? ????????
??????? ????????? ??????????? ??????????
????? ???????????????????????????? ????
??????? ??? ???? ?????? ????????????????
?????????????
???? ???????? ?????????????????????? ??
??
???
??
??????????? ????
???
??? ?????????????????????????
??
??
??
??
????
???
????
????
????
???
????
??.??
????
????
? ?? ??,??? ???????? ??.?? ??.??
? ?? ???,??? ?????????? ??.?? ?.?
?? ???? ??,??? ??????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ????????????? ??.??? ??.?? ?.?
????
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
? ????? ?,??? ????????? ???.?? ??.?
????
????
? ????? ??,??? ?????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?? ???,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????? ???.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????? ???.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????? ???.?? ?.?
?? ????? ??,??? ????????????? ???.?? ?.?
?? ???? ?,??? ?????????? ???.?? ?.?
????
? ???? ?,??? ?????????? ???.?? ?.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
???? ????
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ???? ?? ?????????? ???.?? ?.?
? ???? ??,??? ??????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ?.??
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ?.?
? ???? ?? ?????????? ???.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ?.?
?? ???? ??? ?????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ??????????? ??.??? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ???? ? ?????????? ???.?? ?.?
??? ??? ???????? ? ?????a? ????
???
????
???? ?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
????
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ?.??
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ?.?
? ?? ???,??? ??????????? ??.??? ??.?? ?.?
????
????
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ? ?????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ??????????? ???.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
?? ?????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.??
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
????
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
????
????
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ??????????? ???.?? ?.?
? ?????????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?? ???,??? ??????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ????? ?,??? ???????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ?? ??,??? ???????????? ??.??? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
????
? ????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ??????????????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
???? ????
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ???????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ??????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
? ?????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.??
? ?????? ?,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ???????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
??????????? ????
???
????
????
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.??
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ???????????? ??.??? ??.?? ?.?
?? ???? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
????
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
? ??????????????? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
????
????
? ?? ??,??? ???????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ?? ??,??? ????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ?????????????? ??.?? ?.?
? ???? ??? ??????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ?????????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ????????????? ??.??? ??.?? ?.?
????
? ?? ???,??? ??????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ???? ???,??? ??????????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ??????????????? ??,??? ?????????????? ??.?? ?.?
? ???????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
????
????
? ?? ??,??? ????????????? ??.??? ??.?? ?.??
? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ???????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.??
? ?? ??,??? ??????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ?????????????? ???.?? ?.?
?? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ?.?
????
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ?? ??,??? ??????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ???????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
? ???? ???,??? ?????????????? ???.?? ?.?
? ????? ???,??? ????????? ??.?? ??.?
???? ????
? ????????????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
? ???? ??,??? ??????????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
?? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
???
???? ????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ??????????????? ??.?? ??.?
? ???? ??,??? ????????????? ??.?? ?.?
????
????
? ????????????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ?? ???,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
?? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
????
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ???? ??,??? ??????????????? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
????
????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????????? ??.?? ??.??
?? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????????? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
????
? ?? ???,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
????
????
? ?? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
? ?? ???,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
????
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
? ???????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
????
????
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ?? ???,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
?? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????? ??.?? ??.?
????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
???? ????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
????????? ????????
???
? ?????????????????
?
???
? ???????????? ?????? ?????? ????????
???????????????????????? ??????? ???
??????????? ????
???
????
????
?? ????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
?? ???????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
?? ????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ??.?
????
????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
? ????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
?? ????? ??,??? ????????????? ??.?? ??.?
????
? ???????? ??,??? ??????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
????
????
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ?.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ???????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ??????????? ??.?? ??.?
? ????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ???????? ??,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ???????? ?,??? ?????????? ??.?? ??.?
? ?? ??,??? ?????????????? ??.??? ??.?? ??.?
?? ???? ???,??? ???????????? ??.?? ??.?
????
? ???? ???,??? ???????????? ??.?? ??.?
? ???? ???,??? ???????????? ??.?? ??.?
?????????????????????
???????? ????????? ???? ???????????????? ?????
??????? ????? ??????? ?????? ??????? ???????
???????? ???? ?????? ?????????
???????????????
???????????????? ????? ????????
?????? ?????? ??????? ???? ?????? ????????? ??????? ??????
??????????? ? ?????? ???????????
??? ?? ?????? ????
??? ????? ?????????????????????? ????????
??????????????????? ?? ??? ?? ???????????
?????????? ?????????? ???????? ??? ??????
?????????????????? ?? ?????? ????
???
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
??
?
?
??
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
??
.?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
n
.a
.
n
.a
.
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
??
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
??
??
??
??
??
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
??
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
??
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
??
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
?
?
?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
.?
?
n
.a
.
n
.a
.
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
? ,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
? ,
??
?
?,
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
?
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
?,
??
?
??
?,
??
?
??
.?
?
??
?,
??
?
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
,?
??
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
??
??
?
??
,?
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
??
??
??
??
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
,?
??
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
?.
?
?
??
,?
??
??
?,
??
?
??
?.
??
??
,?
??
??
.?
?
??
?,
??
?
??
?.
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
??
.?
??
??
.?
?
??
.?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
??
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
?
??
?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
??
??
?
?
?
?
?
?
?
?
??
??
??
??
??
?
??
??
?
?
??????????? ????
???
??? ????????????????
???? ????
???
????
???
????
????
???
????
????
???
????
??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ?????????? ??.?? ?.??
? ??,??? ?,??? ??.?? ?????????? ??.?? ?.?
?? ??,??? ??,??? ??.?? ?????????? ??.?? ?.?
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ?????????? ??.?? ?.??
? ??,??? ?,??? ??.?? ?????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
?? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
?? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
?? ?,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
????
? ?,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ?,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.??
? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
?? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
???? ? ??,??? ?,??? ??.?? ??????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ???????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ???????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ???????????? ??.?? ?.??
???? ? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.??
? ??,??? ??,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.?
?? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.?
???? ? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ?.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ??,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
?? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
???? ? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
? ??,??? ??,??? ??.??
????
????
? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
? ??,??? ?,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
???? ? ??,??? ??,??? ??.?? ????????????? ??.?? ??.?
? ??,??? ??,??? ??.??
???????????? ??????? ??? ???????
?? ??????????????? ????? ???? ??????????
?????????????? ????????????????? ??????
?????? ?????????????? ??????????????
??????? ?????? ????? ??????????????????
???? ????????? ??????,????????????
???
?? ????
???
??? ?????????????
???????
??
? ? ?
?????
??? ???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ??,??? ???,??? ?,???,???
???? ??,??? ??,??? ?,???,???
???? ???,??? ??,??? ?,???,???
???? ??,??? ???,??? ?,???,???
???? ??,??? ??? ?,???,???
???? ??,??? ??,??? ?,???,???
???? ??,??? ???,??? ?,???,???
???? ??? ??,??? ?,???,???
???? ?,??? ??,??? ?,???,???
???? ?,??? ??,??? ?,???,???
???? ???,??? ??,??? ?,???,???
???? ???,??? ??,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
???? ???,??? ???,??? ?,???,???
?????? ??????
??? ???????? ??????? ???????
???????????????????????????????? ?????
??????????????? ?????????????????????
? ?????? ?????? ????????????????????????
?? ?????????????? ??????????????????
??????????????? ???????????????????
??????????????? ?????
??
???????????????
?????????????????? ????????????????
??????????? ????
???
??? ????????????
???????
??? ? ? ? ? ???
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ???.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
???? ? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
?? ?,???,??? ?,???,??? ??.??
????????? ???????????
????????????? ?????????????????????
????????????????????????? ?????????
????????? ???????????????? ?????????
?????? ????????????????????????????
???
??? ????
??????
??
???? ???? ??????? ????
? ? ? ? ? ? ? ?
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
???? ? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
?? ?.?? ?.?? ?.?? ?.??
????????????????????
??????????????????
????????? ???????????
?????
???
?? ??????????????????????? ??????
????????????????????????????? ????
??????????????????????? ?????????? ?
???????????????? ??????????? ???????
??????????????????? ???????????????
?????????????????????????? ????????
????????? ???????????? ????????????
???? ??????????????????? ???????????
????? ????????????? ????????????? ???
????????????????? ?????????????????
??????????????????? ???????????????
??????????? ????
???
??? ?????????????????? ?????
??? ?????
??????
? ? ? ? ? ? ?
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
???? ??.?? ??.?? ??.??
?????????????????????????
?????????? ??????
???????? ??????????????????????????
???????????????????????? ??????????
??? ???????????????????????????????
?????????????? ????????????????????
??????? ????????????????? ????????? ?
??????????????????????????? ???????
????? ???????????????????????
???
? ?????
??
 ??????????????
?????????????????????? ?????????????????
??????????????? ?? ???????? ?????????
??????????
???
? ?????????? ????????????????
??????????? ??????,?????? ??????,????????
?????
????
? ??? ????????????????????????????
?????????????????????????????? ????
????????????????????????? ????? ????
????? ?????????????????????? ?????? ?
???????? ?????? ??????????? ?????????
??????????????????????? ?????? ???,???
??? ??????,???????? ??????????????????
?????????????
????
? ??? ???????????????????
???
??? ????????????????????? ??????? ??? ?????
??? ?????????????????? ?????
???? ????????????? ??????? ?????a??
???? ??????????????? ??????? ?????b??
??? ???????????????????????????????? ???
??????????????????? ???????????????
???? ?????????????????????????? ????
????????????
????
? ?????????? ???????????
??????? ?????? ???,?????? ????????,?????
????
? ?
?????,???????????
????
?
???? ??????????????
????
?? ??????????????
???
????
?? ??????????????? ?????? ????? ??????
?????????????????????? ?????????????
?????????? ??????
??? ??????? ????? ???? ???????????????
???????????????????? ??????????????????
??????? ?????????????? ?????? ???????????
??????????????? ?????? ?????????????
?????? ????????????????????????????
??????????????????????????????????
????? ?????????????????????????????
??????? ???????????????????????????
?????????????????
????
? ??????? ??? ????????
??????????? ????
???
???? ?????????????????? ?????
???? ?????????????? ??????? ????? ??????? ??
???????????????????????? ?????????????
??????????? ??????? ??????????? ????????
???? ?????????????
???? ???
???? ???????? ??????? ???????? ??????? ?????b??
???? ???????? ??????? ???????? ??????? ?????c??
???? ?????????????????? ??????? ?????c??
????????????????????? ????????? ?? ???
??????????????????????????????????
????????????????????? ?????????????
??????????????????????????????????
????????????? ?????????????????????
??????? ????????????????????????? ??
????????????????????????????
????
? ?????
??
?????? ????????? ??????????????????? ?
??? ?????????????????????????? ?????
??? ???? ???????????????????????????
??????????????????????????????????
???
??? ??????
???????
?? ????
???? ???,???
???? ???,???
???? ???,???
???? ???,???
???? ???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
???? ?,???,???
????????? ??????
???? ?????? ??????????? ????????? ???? ???????
???
????????????????? ??? ???? ?????????? ??
?????? ?? ??????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????? ???
??????????????????????????????????
???????????????????????????????????
??????????????????????????????????
?? ???????????????????????????????
????
?
??????????? ???????????????????????
??????????????????????????????? ???
?????????????????
 ???????????????
?????????????????????? ???? ????????????
????????????????? ?????,?????? ???????
?,?????
????
????????
????
? ??? ?????????? ?????????
??????????? ?????? ?????????????????
????? ????? ????????????????????????
??????? ????????????????????????????????
??????????? ????
???
???? ???????????? ???????????????????????
????????? ?????????? ?????????????????????
????
???? ?????????????? ??????? ??????? ???????
??????????????????? ???????????????,????
???????????? ??????? ??????????????????
???? ?????????????
???? ???
?????????? ??????????????????? ?????
??????????? ???????????????????????
???? ?????????????????????
????
? ??????? ?
?? ???????????????????????????? ???????
??????????????????? ?? ????????? ????????
???????????????????????? ????????????
??????????????????????????????????
??????????????????????????????????
????????????????????
????
? ???? ???,???????
????????????,??????????????????
????
?
??? ????????????????? ??????????? ??????
??? ???????????????????????????? ?????
??? ????????????????????????? ??????????
??????????????? ???????????????????
??????????????????????????????????
????
?
?????????? ????????????????????? ??????
????? ??????????? ??????????????????
????????????????
????
?
???
???? ?????????????????? ?????
???? ?????? ??????????? ????????? ???? ???????
????
???? ??????? ????????????? ??????? ??????? ??
?????????????????????? ?????????? ????
????????? ?? ??????????????????????? ????
??? ?????
???? ?????????????????????? ??????? ???????
???? ???????? ???????????????????????????
?? ??????????????????????????? ??????????????
?????????????????????????? ??????? ????
????
????? ????????? ???? ?????
????? ?????????? ?????? ??????????? ????????
?????? ???????
? ??????????????? ????????? ?????
? ?? ????????????????????????????? ??????
?????? ??????????????? ?????? ????????
? ??????????????????????????? ?????? ?
??????? ?????????? ?????? ?????
? ??????????????????????? ?????????????
??? RIPESS Working Paper No. 55? ?????? ??????
? ?????????????????????????????????
????? ????????? ???? ??? ?? ????????? ????? a? ?????
?
? ??????????????????????????????????? ???
????????????? RIPESS Working Paper No. 75? ????? b? ??????
????? ?????? ????? ????????? ???? ????? ??????
?? ?????? ????????? ??????
???? ????????? ????? ??????? ?????
? ????????? ????? ??????? ?????
? ?????????? ????? ??????? ?????
??????????????? ???????????????? ???? ???
???? ?????
? ???????????????? ???? ??????? ?????
???????????? ??????? ???? ???????? ?????
?????????? ???????? ??? ??????? ?????
? ???????? ??? ??????? ?????
??????? ?????? ????????? ?????? ?????
? ?????? ????????? ?????? ?????
??????????? ????
???
??????? ????????? ???? ??????????? ?? ?????????
?????????????????????????????????????
?????? ????? ????? ?????????????????????
????? ????????????????????????????????
???????????????? ??????????? ??????????
??????? ????????????????? ?????????????
?????? ???????????? ???????????? ???????
????????
? ?????? ????????? ?????? ?????
?????????? ?????????? ??????? ?????? ???????
????
?????? ??????? ?????? ?????
????? ????????????????? ?????? ?????
????? ???????????????? ????? ???????????? ?
??? ?????? ??????
? ????????????????????????????????????
???????????????? RIPESS Working Paper No. 75? ?????? ????
?
????? ?????????????????????????? ????????
?????
????? ???????????? ?????????? ?????
????? ?????????????????????????????????
???????????? ?????? ????? ???????? ?????? ??????
????? ????????????? ????? ?????
?? ?? ????????????????????? ???????? ????? ?
????????? ?????? ????????
???????? ??????? ????????? ???????? ?????
? ??????? ????????? ???????? ????? a
? ??????? ????????? ???????? ????? b
? ??????? ????????? ???????? ????? c
? ??????? ????????? ???????? ????? a
? ??????? ????????? ???????? ????? b
? ??????? ????????? ???????? ?????
???????? ??????????????? ????? ???????? ?????
???????? ???????? ??????? ???????? ?????
????? ???????? ???????? ?????
????? ????????? ???????? ????? ?????
????????? ?????????????????????? ?????? ????
??? ?????
???????? ????????????????? ????????? ??????
??????????????????????
? ????????? ??????? ?????? ?????
? ????????? ???????? ?????? ?????
???????? ?????????????????? ?????? ?????????
?????????????
????????????? ??????????????? ?????
???
?????
????????????? ????????? ???? ????? ?????
? ????????? ???? ????? ?????
? ????????? ???? ????? ?????
??????????? ????
???
